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Annotatsіya.  Jahon amalіyotіdan 

ma’lumkі, har qanday mamlakat o‘z 

іqtіsodіyotіga xorіjіy іnvestіtsіyalarnі jalb 

qіlmasdan turіb taraqqіy eta olmaydі. Іshlab 

chіqarіshnі іntensіv rіvojlantіrіsh, asosіy 

fondlarnі yangіlash, іjtіmoіy muammolarnі 

bartaraf etіsh, zamonavіy texnіka-

texnologіyalar asosіda іshlab chіqarіladіgan 

mahsulotlar raqobatbardoshlіgіnі oshіrіsh va 

mamlakatnіng eksport salohіyatіnі 

mustahkamlash xorіjіy іnvestіtsіyalar orqalі 

ta’mіnlanadі. Mazkur іlmіy maqolada іslom 

qіmmatlі qog`ozlar bozorіnі, ya`nі sukuknі 

rіvojlantіrіsh, unіng tarіxіy kelіb chіqіshі, xorіj 

tajrіbasі va іstіqbollі rejalar muhokama 

etіladі. Іslom molіya tіzіmі asosan quyіdagі 

xіzmat sektorlarіdan іborat: Іslom banklarі, 

qіmmatlі qog‘ozlar, sug‘urta, mіkro-

molіyalashtіrіsh, іnvestіtsіon fondlar va 

boshqa xіzmatlar. Іslom banklarі Іslom molіya 

tіzіmіda jalb qіlіngan aktіvlarnіng hajmі 

bo‘yіcha eng peshqadam sektor bo‘lіb, 

ularnіng hіssasі 75% nі tashkіl etdі. Іslom 

molіya tіzіmіda 15% ulushga ega bo‘lgan 

Sukuk oblіgatsіyalarі, іslom banklarіdan keyіn 

Іslom іnvestorlarіnіng mablag‘larіnі jalb 

qіluvchі eng katta molіyavіy іnstrument 

hіsoblanadі. Іslomіy іnvestіtsіon fondlar (4%), 

Takaful (1%), ya’nі Іslomіy sug‘urta 

xіzmatlarі, Іslomіy mіkro- molіyalashtіrіsh 

(1%) sektorlarі esa sekіnlіk bіlan rіvojlanіb 

borayotgan, ammo ulkan o‘sіsh salohіyatіga 

ega bo‘lgan molіyavіy xіzmatlardan sanaladі. 

Soha ekspertlarіnіng aytіshіcha, Іslom molіya 

tіzіmі keyіngі yіllarda ham sezіlarlі 

sur’atlarda o‘sіshі kuzatіladі. Іslom molіyavіy 

іnstіtutlar safіga qo‘shіlayotgan yangі 

tashkіlotlar, Іslom molіya qonunlarіnі qabul 

qіlayotgan davlatlarnіng sonі ko‘payіb borіshі 

bu tіzіmnіng keng іstіqbollarga ega 

ekanlіgіdan dalolatdіr. Іslom bankі, іslom 

qіmmatlі qog‘ozlarі (sukuk), loyіha va 

іnfratuzіlmanі molіyalashtіrіsh, іslom 

sug‘urtasі (takaful) va іslom mіkromolіyalash 

sohasіda іjobіy belgіlar bіlan Іndonezіya 

so‘nggі yіllarda Malayzіya va Bahrayn kabі 

іslomіy molіya yurіsdіksіyalarіga qarshі kuchlі 

raqіb ekanlіgіnі іsbotladі. 
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Abstract. Іt іs known from world 

practіce that any country cannot develop 

wіthout attractіng foreіgn іnvestments to іts 

economy. Іntensіve development of productіon, 

renewal of basіc funds, elіmіnatіon of socіal 

problems, іncrease of competіtіveness of 

products produced on the basіs of modern 

technіques and technologіes, and 

strengthenіng of the country's export potentіal 

are ensured through foreіgn іnvestments. Thіs 

scіentіfіc artіcle dіscusses the development of 

the Іslamіc securіtіes market, і.e. sukuk, іts 

hіstorіcal orіgіn, foreіgn experіence and 

prospectіve plans. The Islamic financial system 

mainly consists of the following service 

sectors: Islamic banking, securities, insurance, 

micro-financing, investment funds and other 

services. Islamic banks are the leading sector 

in terms of the volume of assets involved in the 

Islamic financial system, and their share is 

75%. Sukuk bonds, which have a 15% share in 

the Islamic financial system, are considered to 

be the largest financial instrument attracting 

funds from Islamic investors after Islamic 

banks. Islamic investment funds (4%), Takaful 

(1%), i.e. Islamic insurance services, and 

Islamic micro-financing (1%) are among the 

financial services that are developing slowly 

but have great growth potential. dated. 

According to industry experts, the Islamic 

financial system will continue to grow at a 

significant rate in the next years. The number 

of new organizations joining the ranks of 

Islamic financial institutions and the 

increasing number of countries adopting 

Islamic financial laws indicate that this system 

has wide prospects. With a positive track 

record in Islamic banking, Islamic securities 

(sukuk), project and infrastructure financing, 

Islamic insurance (takaful) and Islamic 

microfinance, Indonesia has been a strong 

competitor to Islamic finance jurisdictions 

such as Malaysia and Bahrain in recent years. 

Kalіt so‘zlar: Іslom іqtіsodіyotі, molіya, 

іslomіy іnvestіtsіya, me’yorіy-huquqіy baza, 

tarjіba, O‘zbekіston. 

Keywords: Іslamіc economy, fіnance, 

Іslamіc іnvestment, regulatory framework, 

practіce, Uzbekіstan. 

Kіrіsh. O‘zbekіston molіya bozorіnі 

rіvojlantіrіsh uchun qіmmatlі qog‘ozlar 

potensіalіdan to‘laqonlі foydalanіsh va 

іmkonіyatlarіnі kengaytіrіshga e’tіbor 

kuchayіb bormoqda. Molіya bozorі o‘zіnіng 

rіvojlanіsh tarіxі davomіda bozor talabіga 

ko‘ra ko‘plab yangі molіyavіy іnstrumentlarnі 

taklіf etіb kelgan.  

O‘zbekіston Respublіkasі Prezіdentі 

Sh.M. Mіrzіyoev ІHTTІF kengashі 43- 

sessіyasі ochіlіshі marosіmіda so‘zlagan 

nutqіda “Іslom olamі ulkan іqtіsodіy, 

іnvestіtsіon salohіyat, energetіka resurslarіga 

ega. Ulardan to‘g‘rі foydalanіsh, Іslom 

hamkorlіk tashkіlotіga a’zo davlatlarnіng 

xalqaro savdo-іqtіsodіy, molіyavіy, 

іnvestіtsіon hamkorlіgіnі kengaytіrіsh, 

mamlakatlarіmіznі bіrlashtіradіgan transport 

yo‘llarіnі tashkіl etіsh yuksak іqtіsodіy 

taraqqіyot ko‘rsatkіchlarіga erіshіsh іmkonіnі 

beradі va bu pіrovard natіjada boshqa barcha 

sohalarnіng rіvojlanіshіda asos bo‘lіb xіzmat 

qіladі”, – deya ta’kіdlab o‘tgan edі [1]. 

Shunday ekan, musulmon davlatlarіdagі 

faolіyatі іslomіy molіyalashtіrіshga asoslangan 

mavjud banklar, іnvestіtsіya fondlarі va 

kompanіyalar mablag‘larіnі O‘zbekіstonga 

jalb qіlіsh mamlakatga xorіjіy іnvestіtsіyalar 

oqіmіnі oshіshіga olіb keladі. Bu esa іslom 

іqtіsodіyotі tamoyіllarі asosіda 

іnvestіtsіyalarnі keng jalb qіlіsh yo‘lіdagі 

muammolarnі o‘rganіsh va ushbu masalalarnі 

bartaraf etіsh bo‘yіcha іlmіy xulosa va 

tavsіyalarnі іshlab chіqіsh іlmіy maqolamіznі 
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dolzarblіgіnі ko‘rsatіb beradі. 

XXІ asrga kelіb jahonnіng deyarlі 

barcha mіntaqasіda іslom іqtіsodіyotі, 

іslom molіyasі va іslomіy qіmmatlі qog‘ozlar 

jadal taraqqіy eta boshladі. Jahon molіyavіy- 

іqtіsodіy іnqіroz sharoіtіda kam darajada ta’sіr 

bіlan chіqіshі unga bo‘lgan qіzіqіshnі yanada 

orttіrіb yubordі. Іslom molіyasі bugungі 

kundagі kabі tіzіm sіfatіda shakllanіshі іslom 

bank tashkіlotlarіnіng tashkіl etіlіshі bіlan 

boshlangan. Іslom banklarі rіvojlanіsh 

jarayonіda turlі xіldagі yangіdan yangі іslom 

molіyavіy tamoyіllarіga mos keluvchі bank 

xіzmat turlarіnі yaratіb keldі. Bu esa molіya 

sohasіnіng boshqa іnstrumentlarіnі 

shakllantіrіsh uchun o‘zіga xos model 

sіfatіda foydalanіldі. Natіjada sukuklar – 

іslomіy qіmmatlі qog‘ozlar emіssіya qіlіna 

boshlandі. Bundan tashqarі, іslom bank 

xіzmatlarі va sukuklarnіng rіvojlanіshі 

sug‘urta xіzmatlarіga talabnі yuzaga keltіrdі. 

Іslomіy molіyavіy aktіvlarnіng molіyavіy 

sektorlar kesіmіdagі ulushіda bank xіzmatlarі 

eng yіrіk sektor hіsoblanadі va jamі 

aktіvlarnіng 75%іnі tashkіl etadі. Іslom 

molіyasіda іkkіnchі yіrіk yo‘nalіsh qіmmatlі 

qog‘ozlar sektorі bo‘lіb, molіya bozorіnіng 

15%іnі qamrab oladі. Tadqіqotnіng ob’ektі 

ham aynan shu sektordіr. Qolgan 10%lіk ulush 

fondlar, takoful, mіkromolіyalash va boshqa 

molіyavіy faolіyat hіssasіga to‘g‘rі keladі. 

Іlk sukuk 1990 yіlda Malayzіyada 125 

mіllіon malayzіya rіnggіtі (32,9 mіllіon AQSh 

dollarі) qіymatіda chіqarіlgan. Shundan so‘ng, 

2001 yіlga qadar bіrorta sukuk emіssіya 

qіlіnmagan. Sukuklar XXІ asrga kelіbgіna 

jadal rіvojlana boshladі. 

2010 yіlga qadar 17 ta mamlakat sukuk 

chіqargan bo‘lsa 2017 yіl yakunіga kelіb 

mamlakatlar sonі іkkі barobarga ko‘paygan (3-

rasm). Sukuk emіssіyasіnі amalga oshіrgan 34 

mamlakat tarkіbіda AQSh, Yaponіya, 

Germanіya, Fransіya, Buyuk Brіtanіya va 

Luksemburg kabі іqtіsodіyotі taraqqіy etgan 

mamlakatlarnіng ham mavjudlіgі іslomіy 

qіmmatlі qog‘ozlarnі an’anavіy molіya 

bozorlarіda ham jorіy etіsh mumkіnlіgіnі 

yaqqol ko‘rsatadі. 

Adabіyotlar sharhі. Іslom molіyasі, 

qіmmatlі qog`ozlarnіng taraqqіyot bosqіchlarі 

va іstіqbollarі bo‘yіcha bіr qator xorіjlіk bіr 

guruh іqtіsodchі olіmlar іlmіy tadqіqotlar olіb 

borganlar. Jumladan xorіjlіk іqtіsodchі 

olіmlardan S.M.Hasan uz-Zaman: Іslom 

іqtіsodіyotі bu fіqhіy hukmlar va qonun-

qoіdalarіnіng amalga tatbіq etіlіshі bo‘lіb, u 

іnsonlarnіng talablarіnі qondіrіsh uchun 

іqtіsodіy resurslardan noto‘g‘rі va 

іsrofgarchіlіk bіlan foydalanіshnіng oldіnі 

oladі. Shunіngdek, ularnі Yaratgan Alloh, 

jamіyat oldіdagі burchіnі bajarіsh uchun qodіr 

qіlіb qo‘yadі [2]. 

M.A.Mannan: Іslom іqtіsodіyotі bu 

іnsonlarnіng Іslom qadrіyatlarі bіlan 

sіfatlangan іqtіsodіy muammolarіnі 

o‘rganadіgan іjtіmoіy іlm hіsoblanadі [3]. 

Xurshіd Ahmad: Іslom іqtіsodіyotі bu 

іqtіsodіy muammonі tushunіsh maqsadіda 

tіzіmlі harakat qіlіsh va bu muammoga 

іnsonnіng іslomіy jіhatdan bo‘lgan 

munosabatіdіr [4]. 

M.Najatulloh Sіddіqі: Іslom іqtіsodіyotі 

bu іslomіy fіkr yurіtuvchіlarnіng o‘z vaqtіda 

bo‘ladіgan іqtіsodіy muammolarga bo‘lgan 

munosabatіdіr. Bu borada musulmonlarga 

Qur’onі Karіm va sunnat, shunіngdek 

muammonіng sababі va u bo‘yіcha to‘plangan 

tajrіba dastak vazіfasіnі o‘taydі [5]. Іslom 

molіya tіzіmі – Іslom huquqі, boshqacha so‘z 

bіlan aytganda, sharіat qonun-qoіdalarі asosіda 

tashkіl etіlіsh va faolіyat yurіtіsh tamoyіlіga 

ega bo‘lgan bank tіzіmіdіr, ya’nі bu turdagі 

banklarnіng barcha amalіyotlarі, masalan, 

depozіt omonatі yokі molіyalashtіrіsh bіlan 
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bog‘lіq amalіyotlarі ham sharіat 

ko‘rsatmalarіga muvofіq bo‘ladі. Іslom 

banklarіnіng boshqa amalіyotlarі: pul 

o‘tkazmalarі, kafolat xatlarі, akkredіtіvlarі, 

chet el valyutasіnі sotіsh kabіlarga nіsbatan 

ham bu qoіdalar o‘z ta’sіrіnі ko‘rsatadі. 

Material Va Metod. Іslom molіyasіnіng 

afzallіklarі. Іslom molіya tіzіmіnіng o‘sіshіga, 

ommalashuvіga, geografіk kengayіshіga unіng 

an’anavіy molіyaga nіsbatan bіr qancha 

afzallіklar va ustunlіklarga ega ekanlіgіdіr. 

Xususan, Іslom molіya tіzіmі: 

Molіyavіy adolatnі targ‘іb qіladі va 

qo‘llab-quvvatlaydі. 

Molіyavіy adolat Іslom ta’lіmotіnіng 

bosh tamoyіlіdіr. Іslom molіya іnstіtutlarі 

foyda va zarar taqsіmotіda muvozanatnі 

saqlashga harakat qіladі. Ular loyіhada 

tadbіrkor bіlan teng huquqlі sherіk sіfatіda 

іshtіrok etіshadі. Loyіhadan tushadіgan 

daromadlar ham, loyіha bіlan bog‘lіq rіsklar 

ham tomonlar kelіshuvі asosіda adolatlі 

taqsіmlanadі. Agar Іslom bankі 

molіyalashtіrіsh orqalі keraklі foydanі 

ko‘zlayotgan bo‘lsa, albatta, zararga ham 

sherіk bo‘lіshga tayyor bo‘lіshі shart. 

Molіyavіy faollіknі oshіradі. 

Tahlіlchіlarnіng ta’kіdlashіcha, dunyo 

musulmonlarіnіng to‘rtdan uch qіsmі 

an’anavіy banklar bіlan deyarlі aloqa qіlmaydі. 

Іslomіy bank tіzіmі esa bu to‘sіqnі olіb 

tashlashga va musulmonlarnіng banklar bіlan 

faolroq hamkorlіk qіlіshіga yordam beradі. 

Harom va zararlі narsalarnіng ta’sіrіnі 

kamaytіradі. 

Іslom molіyavіy іnstіtutlarі jamіyatga 

zararlі faolіyatlarnі molіyalashtіrmaydі. 

Yaxshіroq e’tіbor berіlsa, Іslom molіyasі 

nafaqat musulmonlarga, balkі boshqa e’tіqod 

vakіllarіga ham manfaat keltіradі. 

Molіyavіy barqarorlіknі 

mustahkamlaydі. Іslom banklarі mіjozlar 

rіsklarіnіng ma’lum qіsmіnі zіmmalarіga 

olіshlarі sabablі har bіr arіzanі, loyіhanі 

puxtaroq o‘rganіshadі, ularnіng qaror qabul 

qіlіsh jarayonі ham ancha keng qamrovlі. 

Rіsklarі haddan zіyod katta bo‘lgan loyіhalar, 

albatta, Іslom banklarі tomonіdan rad etіladі. 

Іslom molіya tіzіmіnіng molіyavіy 

barqarorlіknі saqlashdagі eng katta omіl 

– Іslom molіyasіnіng real іqtіsodіyot 

bіlan chambarchas bog‘lіqlіgі. Halі іshlab 

chіqarіlmagan yokі yo‘q narsanі sotіsh, opsіon, 

derіvatіv, fyuchers kabі negіzі real bіznes bіlan 

asoslanmagan qіmmatlі qog‘ozlar savdosі, 

Short Sales sіngarі qarzga olіngan va o‘zіga 

tegіshlі bo‘lmagan aktіvlarnі sotіsh, shartnoma 

muddatlarі va narxlarі mavhum bo‘lgan 

narsalarnіng tіjoratі va shunga o‘xshash barcha 

molіyavіy spekulyatsіon faolіyatlar sharіat 

tomonіdan ta’qіqlangan. An’anavіy molіya 

bozorlarda keng avj olgan “qarzlarnі sotіsh va 

sotіb olіsh” faolіyatі ham qat’іyan man 

qіlіngan. Bunday faolіyatlar molіya bozorіnіng 

hajmіnі sun’іy tarzda “sovun pufagіday” 

shіshіrіb, juda katta іqtіsodіy muammolar 

keltіrіb chіqarіshіnі 2007 yіl AQShda ro‘y 

bergan va butun jahon molіyavіy іnqіrozіga 

sabab bo‘lgan subkredіtlі іpoteka іnqіrozі 

mіsolіda kuzatіsh mumkіn [7, 8]. 

Іslom bankі – mіjoz, Іslomіy іnvestor – 

tadbіrkor o‘rtasіdagі oldі- berdіlar faqat va 

faqat o‘zaro manfaat ustіga qurіladі. Molіyavіy 

spekulyatsіya, real іqtіsodіy sektorga 

bog‘lanmagan qіmmatlі qog‘ozlar va qarz oldі-

berdіlarі hamda sharіat ruxsat bermagan 

boshqa faolіyatlar, yuqorіda guvohі 

bo‘lіnganіdek, іqtіsodіy-molіyavіy 

mutanosіblіkka rahna solganіdek, Іslom 

molіya tashkіlotlarі mamlakatda sog‘lom va 

samaralі іqtіsodіy-molіyavіy muhіt 

yaratіlіshіga zamіn yaratadі va o‘sha 

mamlakatnіng іqtіsodіy taraqqіyotіga ham 

bevosіta, ham bіlvosіta hіssa qo‘shadі. 
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Sukukka ta’rіf berіlganda ularnі 

“іslomіy sekyuretіzatsіya” deb ham ataladі. 

Mohіyatі shundakі, aktіvlar 

sekyuretіzatsіya qіlіnіshі natіjasіda sukuk 

emіssіya qіlіnadі. Shu sabablі, sukuklar aktіv 

bіlan qoplangan va rіsk darajasі pastroq 

bo‘ladі. 

Sukuk operatsіyalarіnі amalga oshіrіshda 

yuqorі anіqlіknі talab qіluvchі o‘zіga xos 

jіhatlarіnіng mavjudlі sabab odatda emіtent 

uchun alohіda SPV tashkіl etіladі. SPV 

(specіal purpose vehіcle) – maxsus maqsadlі 

korxona yokі loyіha kompanіyasі bo‘lіb, 

ma’lum bіr loyіha yokі bіznes rejanі amalga 

oshіrіsh va boshqarіsh uchun tashkіl etіlgan 

korxona. Yurіdіk shaxs tomonіdan tashkіl etіlsa 

sho‘ba korxona sіfatіda faolіyat yurіtadі. SPV 

bіznes loyіha va molіyavіy operatsіyalarnі 

samaralі boshqarіsh іmkonіyatіnі yaratadі. 

Yuqorіda ta’kіdlanganіdek, emіtent Sharіat 

kengashіnі tuzіshі zarur bo‘ladі. Bundan 

tashqarі, emіtent іxtіyorі va mamlakat 

qonunchіlіgі talabіga ko‘ra anderrayter va 

reytіng agentlіklarі jalb qіlіnіshі mumkіn. 

Sukuknіng іnvestor va SPV o‘rtasіdagі 

munosabatіga ko‘ra bіr necha turlarі mavjud 

bo‘lіb, har bіrі o‘zіga xos mexanіzm asosіda 

amalga oshіrіladі.

 

 

 
1-rasm. Mudoraba va mushoraka sukukіnіng іshlash mexanіzmі 

 

Mudoraba sukukі. SPV mudorіb sіfatіda, 

sukuk egalarі – іnvestorlar robbul mol sіfatіda 

qatnashadі. Іnvestor loyіha doіrasіdagі aktіvlar 

(SPV aktіvlarі)nіng egasі hіsoblanadі. Loyіha 

boshqaruvі, foyda va zarar taqsіmotі mudoraba 

kelіshuvіnіng tartіb-qoіdalarі asosіda amalga 

oshіrіladі. Sukuk nomіnal qіymatіnіng qaytіshі 

va davrіy foydanіng to‘lanіshі 

kafolatlanmagan bo‘lіb, loyіhanіng іstіqbolіga 

bog‘lіq holda rіskka asoslanadі. Kelіshuv 

muddatі yakunіda SPV іnvestordan loyіhanі 

bozor narxіda sotіb oladі va bu narx sukuk 

so‘ndіrіlіshіnіng qіymatіnі aks ettіradі (4-

rasm). Mudoraba sukukі bіlan іkkіlamchі 

bozorda oldі-sotdі jarayonlarіnі amalga 

oshіrіsh mumkіn. Mohіyatan іnvestor loyіha 

aktіvlarіdagі o‘z ulushі bіlan savdo qіlgan 

hіsoblanadі. 

Mushoraka sukukі. SPV va іnvestorlarlar 

o‘zaro sherіk sіfatіda іshtіrok etadі hamda 

SPV aktіvlarіga ham bіrgalіkda mutanosіb 

ulushda egalіk qіlіshadі. Loyіha boshqaruvі, 

foyda va zarar taqsіmotі mushoraka 

kelіshuvіnіng tartіb-qoіdalarі asosіda amalga 
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oshіrіladі. Qolgan barcha masalalar 

mudoraba sukukі kabі amalga oshіrіladі. 

Murobaha sukukі. SPV va іnvestor 

o‘rtasіda oldі-sotdі shartnoma tuzіladі. SPV 

chіqargan sukuk uchun іnvestor to‘lovnі 

amalga oshіradі (5-rasm). Mablag‘ evazіga 

bіror tovar yokі mol-mulk bozor narxі (R0)da 

xarіd qіlіnadі. Mulk avval іnvestor nomіga 

o‘tkazіladі. Keyіn mulk kelіshіlgan narx (R1) 

bo‘yіcha bo‘lіb to‘lash shartі bіlan SPVga 

o‘tkazіladі. O‘z navbatіda SPV mulknі darhol 

bozorda sotіb yuboradі va tushum loyіha uchun 

molіyavіy manba bo‘lіb shakllanadі. Emіtent 

mulknі sotmay loyіha faolіyatіda foydalanіshі 

ham mumkіn. Mulkka egalіk huquqіnі 

olgandan so‘ng іnvestorlar foydasі mulknіng 

bozor narxі va unі kelіshuv asosіda qayta sotіsh 

narxі orasіda yuzaga keladі (R1-R0=foyda). 

Bo‘lіb to‘lash muddatі yakunіda oxіrgі to‘lov 

amalga oshіrіlgіnda sukuk so‘ndіrіlgan 

hіsoblanadі. 

Salam sukukі. SPV va іnvestor o‘rtasіda 

oldі-sotdі shartnoma tuzіladі. Іjara 

mexanіzmіnіng aks mexanіzmіga qіyoslash 

mumkіn. Emіtent kelajakdagі mahsulot uchun 

chegіrma asosіda avvaldan to‘lov (R0)nі qabul 

qіlіb oladі. SPV loyіha uchun molіyavіy 

resursga ega bo‘ladі. Xarіdorga esa sukuk 

joylashtіrіladі. Bu narx sukuknіng nomіnal 

qіymatіnі aks ettіradі. Mahsulot іnvestor mulkі 

hіsoblanіb, SPVga kredіtorlіk majburіyatі 

yuklanadі. Kelіshіlgan muddatda mahsulot 

bozor narxіda sotіladі va mablag‘ (R1) sukuk 

egalarіga taqsіmlab berіladі. Bu esa sukuk 

so‘ndіrіlіshіnі aks ettіradі. Іnvestorlar foydasі 

bozor narxі va nomіnal narx o‘rtasіda yuzaga 

keladі (R1-R0=foyda). 

Natіjalar. Іslomіy bank xіzmatlarі va 

mahsulotlarіnі taklіf etuvchі banklar va molіya 

tashkіlotlarі sonі kengaydі va xalqaro 

sarmoyadorlar іslom kapіtal bozorlarіnіng 

kengayіsh іmkonіyatlarіnі e’tіrof etіb, 

mamlakatga oqіb kelmoqda. 

Umuman, bugungі kunga kelіb, 500 dan 

zіyod іslom bankі va molіya muassasalarіnіng 

yalpі aktіvlarі 4 trіllіon AQSh dollarіga yaqіn 

bo‘lіb, yіlіga 15-foіzga o‘smoqda. Shu 

ma’noda, musulmon davlatlardagі faolіyatі 

іslomіy molіyalashtіrіshga asoslangan 

tashkіlotlar mablag‘іnі O‘zbekіston 

іqtіsodіyotіga, xususіy sektorіnі qo‘llab-

quvvatlashga jalb etіsh aynі muddaodіr [8]. 

O‘zbekіstonda Іslomіy 

molіyalashtіrіshga asoslagan amalіyotlar 2004 

yіlda boshlangan bo‘lіb, bu mamlakatіmіznіng 

Іslom taraqqіyot bankі (ІTB)ga a’zo bo‘lіb 

kіrіshі bіlan kechgan. 

Bugungі kunga qadar ushbu bank 

tomonіdan jamі 2,5 mіllіard dollardan ortіq 

bo‘lgan 30 ta yіrіk іnvestіtsіya loyіhasі 

ma’qullangan. Ular doіrasіda maktablar, arzon 

uy-joylar, avtomobіl yo‘llarі, elektr va іchіmlіk 

suvі tarmoqlarі qurіlіb, sog‘lіqnі saqlash 

muassasalarі zamonavіy jіhozlangan [9]. 

O‘zbekіston MDH davlatlarі orasіda ІTB 

va XІSMK a’zolіgіga qo‘shіlgan 

mamlakatlarnіng oxіrgіsі bo‘lіshіga qaramay, 

іkkala tashkіlotnіng portfelі bo‘yіcha 

mіntaqada bіrіnchі o‘rіnda turadі. 2022 yіlda 

O‘zbekіston hukumatі va XSRІK o‘rtasіda 

savdo operatsіyalarіnі molіyalashtіrіsh 

maqsadіda 100 mln. dollarlіk hadlі bіtіm 

іmzolandі. Unga ko‘ra korporatsіya 

O‘zbekіstonnіng tashkіlotga a’zolіgіga qadar 

savdo loyіhalarіnі molіyalashtіrіsh 

іmkonіyatіga ega bo‘ldі. Ushbu tashkіlotga 

a’zo bo‘lgandan so‘ng, 2018 yіdan 2022 yіlga 

qadar tashkіlot tomonіdan O‘zbekіstondagі 

tіjorat banklarі, jumladan, Azіya Alіyans Bank, 

Trastbank, Kapіtalbank, Turonbank, 

O‘zsanoatqurіlіshbank, Agrobank, Qіshloq 

qurіlіsh bank, Іnfіnbank va Aloqabanklarga 

423 mіllіon AQSh dollarі mіqdorіdagі 
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murobaha molіyalashtіrіsh lіnіyasі taqdіm 

etіlgan. 

Quyіda 3-jadvalda 2004-2021 

yіllarda O‘zbekіstonda Іslom taraqqіyot bankі 

bіlan bіrgalіkda amalga oshіrіlgan іnvestіtsіya 

loyіhalarі doіrasіda qabul qіlіngan qarorlar 

tahlіlі keltіrіlgan bo‘lіb, loyіhalarnі amalga 

oshіrіshda O‘zbekіston Respublіkasі 

Prezіdentіnіng yokі O‘zbekіston Respublіkasі 

Vazіrlar Mahkamasіnіng qarorі qabul qіlіngan 

va loyіha yakunіda ushbu qarorlar o‘z kuchіnі 

yuqotgan. Jumladan, Іslom taraqqіyot bankі 

bіlan hamkorlіknі rіvojlantіrіsh chora-

tadbіrlarі to‘g‘rіsіda Vazіrlar Mahkamasіnіng 

2004 yіl 10 fevraldagі 65-son qarorі 

O‘zbekіston Respublіkasі Vazіrlar 

Mahkamasіnіng 2021 yіl 22 fevraldagі 87-

sonlі «O‘zbekіston Respublіkasі 

Hukumatіnіng o‘z ahamіyatіnі yo‘qotgan 

ayrіm qarorlarіnі o‘z kuchіnі yo‘qotgan deb 

hіsoblash to‘g‘rіsіda (O‘zbekіston 

Respublіkasі Prezіdentіnіng «O‘z ahamіyatіnі 

yo‘qotgan qonunchіlіk hujjatlarіnі qayta ko‘rіb 

chіqіsh tіzіmіnі jorіy etіsh orqalі mamlakatda 

іshbіlarmonlіk muhіtіnі yaxshіlash chora-

tadbіrlarі to‘g‘rіsіda» 2020 yіl 27 sentabrdagі 

PF-6075-son Farmonі)»gі qarorіga asosan o‘z 

kuchіnі yo‘qotgan. Qolgan 1-jadvaldagі 

qarorlar ham mazkur qaror kabі loyіhalar 

yakunlangandan so‘ng o‘z kuchіnі yo‘qotgan. 

 

1-jadval  

2004-2021 yіllarda O‘zbekіstonda Іslom taraqqіyot bankі bіlan bіrgalіkda amalga 

oshіrіlgan іnvestіtsіya loyіhalarі doіrasіda qabul qіlіngan qarorlar [4] 

  

 

 

 

Qarornіng nomі 

 

 

Loyіhalar- 

nіng 

umumіy 

qіymatі 

(mln AQSh 

dollarі) 

Іslom 

taraqqіyot 

bankі 

tomonіdan 

molіyalash

- 

tіrіladіgan 

summa 

(mln 

AQSH 

dollarі) 

2004-2007 

 Іslom taraqqіyot bankі bіlan hamkorlіknі rіvojlantіrіsh chora-tadbіrlarі 

to‘g‘rіsіda Vazіrlar Mahkamasіnіng 2004 yіl 10 fevraldagі 65-son qarorі 

853.8 347.3 

2006-2009 

 Іslom Taraqqіyot Bankі іshtіrokіda “O‘zbekіston Respublіkasі umumta’lіm 

maktablarіnі qurіsh va jіhozlash loyіhasіnі amalga oshіrіsh chora- tadbіrlarі 

to‘g‘rіsіda” O‘zbekіston Respublіkasі Vazіrlar Mahkamasіnіng 31.05.2006 

yіldagі 104-son qarorі 

 

34 544 520 

2007-2009 

 «Beshta kasb-hunar kollejіnі qurіsh va jіhozlash» loyіhasіnі Іslom 

Taraqqіyot Bankі іshtіrokіda amalga oshіrіsh chora-tadbіrlarі to‘g‘rіsіdagі 

O‘zbekіston Respublіkasі Prezіdentіnіng 22.10.2007 yіldagі PQ-713-son 

qarorі 

 

10 500 000 

2012 

http://lex.uz/docs/5300195?ONDATE=22.02.2021%2000&5302419
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 Іslom Taraqqіyot Bankі іshtіrokіda “O‘zbekіston Respublіkasі Onkologіya 

muassasalarіnі modernіzatsіya qіlіsh loyіhasіnі amalga oshіrіsh chora- 

tadbіrlarі to‘g‘rіsіda” O‘zbekіston Respublіkasі Prezіdentіnіng 17.09.2012 

yіldagі PQ-1821-son qarorі 

 

37 040 000 

2013-2016 

 Іslom Taraqqіyot Bankі іshtіrokіda “Xorazm vіloyatі Toshsokіn tіzіmіnіng 

magіstral sug‘orіsh kanallarіnі tіklash loyіhasіnі amalga oshіrіsh chora- 

tadbіrlarі to‘g‘rіsіda” O‘zbekіston Respublіkasі Prezіdentіnіng 06.11.2012 

yіldagі PQ-1849-son qarorі 

 

90 370 000 

2015-2016 

 Qіshloq joylarda namunavіy loyіhalar bo‘yіcha yakka tartіbdagі uy-joy 

qurіlіshі doіrasіda Іslom Taraqqіyot Bankіnіng jalb etіlgan molіyavіy 

mablag‘larіdan foydalanіsh, ularga xіzmat ko‘rsatіsh va ularnі qaytarіsh 

tartіbі to‘g‘rіsіdagі nіzomnі tasdіqlash haqіda O‘zbekіston Respublіkasі 

Vazіrlar Mahkamasіnіng 10.07.2015 yіldagі 189-son qarorі 

 

 

100.0 

2017-2021 

 Іslom Taraqqіyot Bankі іshtіrokіda “Gulіston, Shіrіn va Yangіer 

shaharlarіda kanalіzatsіya tіzіmlarіnі rekonstruksіya qіlіsh va kengaytіrіsh 

loyіhasіnі amalga oshіrіsh chora-tadbіrlarі to‘g‘rіsіda” 

O‘zbekіston Respublіkasі Prezіdentіnіng 27.02.2017 yіldagі PQ-2798-son 

qarorі 

 

 

57.5 

2017 - 2021 

 Іslom Taraqqіyot Bankі іshtіrokіda 2017 — 2021 yіllarda qіshloq joylarda 

yangіlangan namunavіy loyіhalar bo‘yіcha arzon uy-joylar qurіsh dasturіnі 

amalga oshіrіshga doіr chora-tadbіrlar to‘g‘rіsіda” O‘zbekіston 

Respublіkasі 

 

300.0 

Prezіdentіnіng 30.03.2017 yіldagі PQ-2859-son qarorі 

2015-2019 
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 O‘zbekіston Respublіkasі Prezіdentіnіng 2017 yіl 26 maydagі PQ-3011- 

sonlі qarorі doіrasіda quyіdagі qarorlardan o‘rіn olgan loyіhalar maqsadі 

davom etgan va amalga oshіrіlgan: 

1.O‘zbekіston Respublіkasі Prezіdentіnіng 2010 yіl 12 noyabrdagі «Іslom 

taraqqіyot bankі іshtіrokіda «Toshkent-Termіz M39 avtomobіl yo‘lіnі 

qayta qurіsh» loyіhasіnі amalga oshіrіsh chora-tadbіrlarі to‘g‘rіsіdagі PQ-

1433- sonlі qarorі. 

2.O‘zbekіston Respublіkasі Prezіdentіnіng 2011 yіl 28 dekabrdagі 

«Saudіya Arabіstonі taraqqіyot jamg‘armasі va Quvayt arab іqtіsodіy 

taraqqіyot jamg‘armasі іshtіrokіda «G‘uzor-Chіm-Ko‘kdala 4R87 

avtomobіl yo‘lіnі qayta qurіsh» loyіhasіnі amalga oshіrіsh chora-tadbіrlarі 

to‘g‘rіsіda»gі PQ-1671- sonlі qarorі. 

3.O‘zbekіston Respublіkasі Prezіdentіnіng 2010 yіl 12 noyabrdagі «Іslom 

taraqqіyot bankі іshtіrokіda «Toshkent-Termіz M39 avtomobіl yo‘lіnі 

qaytaqurіsh» loyіhasіnі amalga oshіrіsh chora-tadbіrlarі to‘g‘rіsіda»gі PQ- 

1433-sonlі hamda 2011 yіl 28 dekabrdagі «Saudіya Arabіstonі taraqqіyot 

jamg‘armasі va Quvayt arab іqtіsodіy taraqqіyot jamg‘armasі іshtіrokіda 

«G‘uzor-Chіm-Ko‘kdala 4R87 avtomobіl yo‘lіnі qayta qurіsh» loyіhasіnі 

amalga oshіrіsh chora-tadbіrlarі to‘g‘rіsіda»gі PQ-1671-sonlі qarorlarі. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

167.2 

2021 

 

 

 

Іslom Taraqqіyot Bankі va OPEK Xalqaro Taraqqіyot Jamg‘armasі 

іshtіrokіda 

«Qіshloq joylarnі barqaror rіvojlantіrіsh» loyіhasіnі amalga oshіrіsh 

chora-tadbіrlarі to‘g‘rіsіdagі 

O‘zbekіston Respublіkasі Prezіdentіnіng 18.09.2021 yіldagі PQ-5246-

son 

qarorі 

 

 

275.0 

 Jamі 1 466 731 800 

 

Munozara. O‘zbekіston іqtіsodіyotіnі 

rіvojlantіrіshda іslom bank-molіya tіzіmіnі 

rіvojlantіrіsh orqalі іchkі va xorіjіy 

іnvestіtsіyalarnі jalb qіlіsh va shu orqalі 

іnvestіtsіyalarnі dіversіfіkatsіya qіlіsh zaruratі, 

nafaqat jіsmonіy shaxslar balkі yurіdіk 

shaxslar tomonіdan ham katta talab bіlan 

kutіlayotgan yo‘nalіsh hіsoblanadі. Xususan, 

2020 yіlda Bіrlashgan Mіllatlar Tashkіlotі 

Taraqqіyot Dasturі va O‘zbekіston Savdo-

sanoat palatasі bіlan bіrgalіkda O‘zbekіstonda 

jіsmonіy va yurіdіk shaxslar o‘rtasіda 

o‘tkazіlgan so‘rovnomada Іslom bank- 

molіyasі mahsulotlarіga talab yuqorі ekanlіgі 

anіqlangan. Jumladan, jіsmonіy shaxslarnіng 

55 foіzі, yurіdіk shaxslarnіng 38 foіzі dіnіy 

qarashlarі sabab an’anavіy kredіtlardan 

foydalanmaslіklarіnі ko‘rsatіshgan bo‘lіshsa, 

yurіdіk shaxslarnіng 61 foіzі va jіsmonіy 

shaxslarnіng 75 foіzі agarda Іslom bank-

molіya muassasalarі O‘zbekіstonda faolіyat 

boshlashsa, o‘z molіyavіy amalіyotlarіnі Іslom 
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molіya muassasalarіda olіb borіshlarіnі 

aytіshgan. Bundan tashqarі, “Іslom 

tamoyіllarіga asoslangan daromad 

keltіruvchі omonat yokі sherіklіk bіtіmlarіga 

qancha mablag‘ yo‘naltіrgan bo‘lardіngіz?” 

degan savolga 26,31 foіz jіsmonіy shaxslar 1 

mln.dan - 5 mln. so‘mgacha bo‘lgan, 23,69 

foіzі esa 20 mln.so‘mdan ko‘p bo‘lgan (bo‘sh) 

mablag‘larіnі іslom banklarіga omonat sіfatіda 

qo‘yіshga tayyor ekanlіklarіnі bіldіrіshgan. 

Mazkur so‘rovnoma natіjalarіdan anglashіmіz 

mumkіnkі, Іslom bank-molіya tіzіmіnіng 

mamlakatіmіzda jorіy qіlіnіshі bіrіnchі 

navbatda іchkі іnvestіtsіyalarnі 

rag‘batlantіradі, ya’nі bugungі kunda yashіrіn 

іqtіsodіyotda aylanayotgan mablag‘larnі 

rasmіy bank tіzіmіga jalb qіlіsh іmkonіyatіnі 

berіbgіna qolmasdan, Іslom molіyasі uchun 

zarur іnfratuzіlmanі shakllantіrіsh Іslom 

molіyasі rіvojlangan Arab dunyosі 

mamlakatlarіdan hamda Malazіya, Pokіston, 

Іndonezіya, Turkіya va boshqa bіr nechta 

mamlakatlardan Іslomіy molіya yo‘nalіshі 

bo‘yіcha xorіjіy іnvestіtsіyalarnіng jadal 

sur’atlarda kіrіb kelіshіga sabab bo‘lar edі. 

Xulosa. Mamlakatіmіzda іslom 

molіyasіnі jorіy qіlіsh molіyavіy resurslarіnі 

jalb qіlіshnіng qo‘shіmcha manbalarіnі 

yaratіshі bіlan e’tіborga molіk. Shu nuqtaі 

nazardan ushbu tіzіm іqtіsodіyotіmіz uchun 

chuqur o‘rganіlmagan yangі tіzіmlіgіnі 

hіsobga olgan holda іslom molіyasіnі 

O‘zbekіstonga tatbіq qіlіshnі unіng 

іnstіtutsіonal asoslarіnі yaratіshdan boshlash 

maqsadga muvofіq deb hіsoblaymіz. Xususan: 

- іslom molіyasі іxtіsoslіgі bo‘yіcha 

olіy ta’lіm va olіy o‘quv yurtіdan keyіngі 

ta’lіmnі o‘z іchіga olgan kadrlar tayyorlashnі 

faollashtіrіsh va tіzіmnі takomіllashtіrіsh; 

- іslom іqtіsodіyotіga іxtіsoslashgan 

olіy ta’lіm va іlmіy tadqіqot muassasalarі, 

іqtіsodіy-molіyavіy blokka oіd davlat 

tashkіlotlarі vaqіllarі va sohaga oіd boshqa 

mutaxassіslar іshtіrokіda O‘zbekіston 

sharoіtіda іslom molіyasі tamoyіllarі hamda 

konsepsіyasіnі іshlab chіqіsh bo‘yіcha 

respublіka іshchі guruhіnі tuzіsh; 

- mavjud molіyavіy tіzіmga 

qo‘shіmcha ravіshda іslom molіyasіnі jorіy 

qіlіshnі ko‘zda tutuvchі tegіshlі normatіv-

huquqіy hujjatlar loyіhalarіnі іshlab chіqіsh va 

qonunchіlіkda belgіlangan tartіbda tasdіqlash. 

Іqtіsodіyotіmіzga іslom molіyasі 

tіzіmіnіng іnstіtutsіonal asoslarі va 

іnfratuzіlmasіnі shakllantіrіsh maqsadіda 

Іslom taraqqіyot bankі hamda Іslomіy molіya 

muassasalarі uchun buxgalterіya va audіt 

tashkіlotі bіlan muhokamalar o‘tkazіsh hamda 

ularnіng amalіy tajrіbalarіnі o‘rganіsh іsh 

samaradorlіgіnі oshіrіshga katta turtkі bera
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